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声  明 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“保荐人”或“保荐机构”）

广州恒运企业集团股份有限公司（以下简称“穗恒运”、“发行人”、“公司”）

的委托，担任穗恒运向特定对象发行 A 股股票（以下简称“本次证券发行”、

“本次发行”或“本次向特定对象发行”）的保荐机构，为本次发行出具发行保

荐书。 

保荐机构及指定的保荐代表人根据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公

司法》”）、《中华人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）、《上市

公司证券发行注册管理办法》（以下简称“《注册办法》”）、《证券发行上市

保荐业务管理办法》等有关法律、法规和中国证券监督管理委员会（以下简称“中

国证监会”）的有关规定，诚实守信，勤勉尽责，严格按照依法制订的业务规则、

行业执业规范和道德准则出具发行保荐书，并保证所出具文件的真实性、准确性

和完整性。若因保荐机构为发行人本次发行制作、出具的文件存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，给投资者造成损失的，保荐机构将依法赔偿投资者损失。 
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第一节  释义 

除非文意另有所指或另有说明，本发行保荐书中的简称与《广州恒运企业集

团股份有限公司 2022 年度向特定对象发行 A 股股票募集说明书》中的简称相同。 
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第二节  本次证券发行基本情况 

一、保荐机构名称 

中信证券股份有限公司。 

二、保荐机构本次指定具体负责推荐的保荐代表人 

李威，保荐代表人，证券执业编号：S1010717060004，现任中信证券投资银

行管理委员会高级副总裁，负责或参与的保荐项目包括：通达电气 IPO、金富科

技 IPO、凌玮科技 IPO、宏石激光 IPO、海印股份非公开发行股票、海印股份公

开发行可转债、天润控股非公开发行股票、龙泉股份非公开发行股票、光库科技

向特定对象发行股票、华菱钢铁公开发行可转债等。 

胡彦威，保荐代表人，证券执业编号：S1010722010007，现任中信证券投资

银行管理委员会副总裁，注册会计师，持有法律职业资格，负责或参与的保荐项

目包括：金富科技 IPO、龙泉股份非公开发行股票、光库科技向特定对象发行等。 

三、本次证券发行项目协办人及其他项目组成员 

中信证券指定全俊燊作为本

S101072201000
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注册资本：822,099,384 元 

注册地址： 8 ЃA Є 

（二）业务范围 

发行人经营范围：火力发电；热力生产和供应；企业自有资金投资；仪器仪

表修理；电力电子技术服务。 

（三）本次证券发行类型 

本次证券发行类型：向特定对象发行 A 股股票。 

五、发行人最新股权结构及前十名股东情况 

截至报告期末，发行人股本总额为 822,099,384 股，股本构成情况如下： 

股份类型 股数（股） 占总股本比例（%） 

有限售条件股份 0 0.00 

无限售条件股份 822,099,384 100.00 

股份总数 822,099,384 100.00 

（一）前十名股东 

截至报告期末，发行人前十名股东情况如下表所示： 

序

号 
名称/姓名 持有人类别 持股数（股） 

持有限

售股份

数量 
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（二）控股股东及实际控制人情况 

截至 2023 3 31 ，能源集团持有发行人股份 325,459,066 股，占发行

人股份总数的 39.59%，为发行人控股股东，其基本情况如下： 

项目 基本情况 

名称 广州高新区现代能源集团有限公司 

法定代表人 许鸿生 

成立日期 2018 年 11 月 20 日 

注册资本 200,000 万元人民币 

统一社会信用代码 91440101MA5CJR5G76 

注册地址 广州市经济技术开发区开发大道 235 号 5M01 房 

经营范围 

生态环境材料制造；新材料技术推广服务；技术服务、技术开发、

技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；电力行业高效节能

技术研发；非居住房地产租赁；合同能源管理；节能管理服务；

新兴能源技术研发；资源再生利用技术研发；电池制造；供应链

管理服务；工程和技术研究和试验发展；园区管理服务；输配电

及控制设备制造；以自有资金从事投资活动；煤炭及制品销售；

石油制品销售（不含危险化学品）；ᾩᴥ ᾣ ᴌ┼ Жᾩ

ᴥ ᾣ ᴌ Ж燃气经营；房地产开发经营 

最近一年财务情况 

截至 2022 年 12 月 31 日，能源集团的总资产为 1,948,783.75 万元，

净资产为 672,274.94 万元，2022 年度实现净利润为-24,591.17 万

元。上述数据已经信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）审计 

发行人的实际控制人为广州经济技术开发区管理委员会。 

六、发行人历次筹资、现金分红及净资产变化表 

单位：万元 

首发前最近一期末归属于母公司股

东权益（1993 年 6 月 30 日） 
12,431.73 

历次筹资情况 

发行时间 发行类别 筹资总额 

1994 年 首次公开发行 10,128.00 

1995 年 配股 7,339.86 

1997 年 配股 16,232.84 

合计 33,700.70 

首发后累计派现金额 218,115.98 

本次发行前最近一期末归属于母公

司股东权益（2023 3 31 ） 
504,525.71 
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七、发行人主要财务数据及财务指标 

（一）最近三年及一期财务报表主要数据 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 
2023 3  

31  

2022 年 12 月 

31 日 

2021 年 12 月 

31 日 

2020 年 12 月 

31 日 

资产总计 1,625,622.19 1,499,127.88 1,598,300.43 1,360,448.63 

负债合计 1,060,449.14 945,263.57 
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（二）最近三年及一期主要财务指标表 

项  目 

2023 3  

31 /2023

1-3  

2022 年 12 月 

31 日/ 

2022 年度 

2021 年 12 月 

31 日/ 

2021 年度 

2020 年 12 月 

31 日/ 

2020 年度 

销售毛利率（%） 10.32 -1.39 5.16 27.49 

销售净利率（净利润/营业收入）

（%） 
8.05 -0.46 4.54 25.77 

加权平均净资产收益率（%） 1.43 -1.13 3.17 16.80 

基本每股收益（元） 0.0872 -0.0697 0.2342 1.1385 

基本每股收益（扣除非经常性

损益）（元） 
0.0847 -0.1786 0.1216 0.6044 

稀释每股收益（元） 0.0872 -0.0697 0.2342 1.1385 

稀释每股收益（扣除非经常性

损益）（元） 
0.0847 -0.1786 0.1216 0.6044 

每股经营活动现金净流量（元） 0.35 -0.29 -0.57 1.19 

每股现金流量净额（元） 1.27 -2.28 -0.31 -0.50 

存货周转率（次） 4.71 6.73 4.42 3.68 

应收账款周转率（次） 1.83 8.42 9.74 9.25 

总资产周转率（次） 0.06 0.25 0.27 0.27 

每股净资产（元） 6.14 6.04 7.49 7.42 

流动比率（倍） 1.25 1.08 0.79 0.67 

速动比率（倍） 1.19 0.96 0.63 0.55 

资产负债率（合并）（%） 65.23 63.05 63.40 56.75 

资产负债率（母公司）（%） 62.59 59.62 63.53 59.30 

注：2020 年至 2022 年财务数据经审计
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0.0046%和 0.0777%； 

（3）保荐机构自营业务股票账户、信用融券专户、资产管理业务股票账户

分别持有发行人重要关联方广州越秀资本控股集团股份有限公司（以下简称“越

秀资本”）3,981,997 股、558,700 股和 22,955 股，占越秀资本总股本的 0.0794%、

0.0111%和 0.0005%； 

（4）保荐机构重要子公司（包括华夏基金管理有限公司、中信期货有限公

司、金石投资有限公司、中信证券投资有限公司、中信里昂证券有限公司以及中

信证券华南股份有限公司）持有发行人 799,538 股，占发行人总股本的 0.0973%； 

（5）保荐机构重要子公司持有发行人重要关联方广州发展 5,780,517 股，

占广州发展总股本的 0.1631%； 

（6）保荐机构重要子公司持有发行人重要关联方越秀资本 10,941,101 股，

占越秀资本总股本的 0.2181%； 

除上述情况外，保荐机构或其控股股东、实际控制人、重要关联方不存在持

有发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况； 

2、截至 2023 3 31 ，除越秀资本持有保荐机构 1,252,857,966 股（占

总股本 8.4535%）外，发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方不存在持

有保荐机构或其控股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况； 

3、保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员不存在拥

有发行人权益、在发行人任职等情况； 

4、保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、实

际控制人、重要关联方之间不存在相互提供担保或者融资等情况； 

5、保荐机构与发行人之间不存在其他关联关系。 
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核具体程序如下： 

首先，由内核部按照项目所处阶段及项目组的预约对项目进行现场审核。内

核部在受理申请文件之后，由两名专职审核人员分别从法律和财务的角度对项目

申请文件进行初审，同时内核部还外聘律师及会计师分别从各自的专业角度对项

目申请文件进行审核。审核人员将依据初审情况和外聘律师及会计师的意见向项

目组出具审核反馈意见。 

其次，内核部将根据项目进度召集和主持内核会议审议项目发行申报申请，

审核人员将把项目审核过程中发现的主要问题形成书面报告在内核会上报告给

参会委员；同时保荐代表人和项目组需要对问题及其解决措施或落实情况向委员

进行解释和说明。在对主要问题进行充分讨论的基础上，由内核委员投票表决决

定项目发行申报申请是否通过内核委员会的审核。内核会后，内核部将向项目组

出具综合内核会各位委员的意见形成的内核会反馈意见，并由项目组进行答复和

落实。 

最后，内核部还将对持续督导期间项目组报送的相关文件进行审核，并关注

发行人在持续督导期间出现的重大异常情况。 

2、内核意见 

2022 年 8 月 25 日，中信证券内核部在中信证券 263 会议系统召开了广州恒

运企业集团股份有限公司非公开发行 A 股股票项目内核会，对本次发行申请进

行了讨论，经全体参会内核委员投票表决，通过了穗恒运非公开发行 A 股股票

的内部审核，保荐机构内核部同意将穗恒运非公开发行 A 股股票项目申请文件

上报监管部门审核。 
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第三节  保荐机构承诺事项 

（一）保荐机构已按照法律、行政法规和中国证监会的规定，对发行人及其

控股股东、实际控制人进行了尽职调查、审慎核查，同意推荐发行人证券发行上

市，并据此出具本发行保荐书。 

（二）保荐机构有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券

发行上市的相关规定。 

（三）保荐机构有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

（四）保荐机构有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料

中表达意见的依据充分合理。 

（五）保荐机构有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发

表的意见不存在实质性差异。 

（六）保荐机构保证所指定的保荐代表人及保荐机构的相关人员已勤勉尽

责，对发行人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查。 

（七）保荐机构保证发行保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

（八）保荐机构保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、

行政法规、中国证监会的规定和行业规范。 

（九）保荐机构自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》

采取的监管措施。 
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第四节  保荐机构关于有偿聘请第三方机构和个人等相关

行为的核查 

根据《关于加强证券公司在投资银行类业务中聘请第三方等廉洁从业风险防

控的意见》（证监会公告[2018]22 号）的规定，保荐机构就在投资银行类业务中

有偿聘请各类第三方机构和个人（以下简称“第三方”）等相关行为进行了核查。 

一、保荐机构有偿聘请第三方等相关行为的核查 

保荐机构在本次保荐业务中不存在各类直接或间接有偿聘请第三方的行为,

不存在未披露的聘请第三方行为。 

二、公司有偿聘请第三方等相关行为的核查 

保荐机构对公司有偿聘请第三方等相关行为进行了专项核查。经核查，截至

本发行保荐书出具之日，公司在本项目中除聘请保荐机构（承销商）、律师事务

所、会计师事务所等依法需要聘请的证券服务机构之外，不存在直接或间接有偿

聘请其他第三方的行为，相关聘请行为合法合规。 

三、核查意见 

综上，经本保荐机构核查，在穗恒运本次向特定对象发行 A 股股票申请中，

本保荐机构不存在直接或间接有偿聘请第三方的行为，也不存在未披露的聘请第

三方的行为，符合《关于加强证券公司在投资银行类业务中聘请第三方等廉洁从

业风险防控的意见》（证监会公告〔2018〕22 号）的相关规定。 

发行人在本次向特定对象发行 A 股股票申请中除聘请保荐机构（承销商）、

律师事务所和会计师事务所等依法需聘请的证券服务机构之外，不存在有偿聘请

其他无关联关系第三方的情况。上述聘请行为合法、合规，符合《关于加强证券

公司在投资银行类业务中聘请第三方等廉洁从业风险防控的意见》（证监会公告

[2018]22 号）的相关规定。 
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第五节  保荐机构对本次证券发行的推荐意见 

作为穗恒运本次向特定对象发行的保荐机构，中信证券根据《证券法》《证

券发行上市保荐业务管理办法》《注册办法》《保荐人尽职调查工作准则》等规

定，由项目组对发行人进行了充分的尽职调查，由内核小组进行了集体评审，并

与发行人、发行人律师及发行人独立审计师经过了充分沟通后，认为穗恒运具备

了《证券法》《注册办法》等法律法规规定的向特定对象发行 A 股股票的条件，

本次发行募集资金到位后，将进一步充实资本金，募集资金投向符合国家产业政

策，符合发行人经营发展战略，有利于促进发行人持续发展。因此，中信证券同

意保荐穗恒运本次向特定对象发行 A 股股票。 

保荐机构对发行人向特定对象发行 A 股股票的具体意见说明如下： 

一、本次证券发行决策程序 

（一）发行人董事会的批准 

2022 年 7 月 5 日，发行人召开第九届董事会第十七次会议，审议通过了《关

于公司符合非公开发行 A 股股票条件的议案》《关于公司向特定对象非公开发

行 A 股股票方案暨关联交易的议案》《关于公司非公开发行 A 股股票预案的议

案》《关于公司非公开发行 A 股股票募集资金使用的可行性分析报告的议案》

《关于公司前次募集资金使用情况的专项报告的议案》《关于公司非公开发行 A

股股票摊薄即期回报的风险提示、填补措施及相关主体承诺的议案》《关于公司

未来三年（2021 年-2023 年）股东回报规划的议案》《关于公司提请股东大会授

权董事会及董事会授权人士办理本次非公开发行 A 股股票及战略合作相关事项

的议案》《关于公司引入战略投资者的议案》《关于公司与战略投资者签订战略

合作协议暨关联交易的议案》《关于公司与控股股东签订非公开发行股票之附生

效条件的股份认购协议暨关联交易的议案》《关于公司与战略投资者签订非公开

发行股票之附生效条件的股份认购协议暨关联交易的议案》《关于公司设立募集

资金专用账户的议案》等议案，并提请股东大会批准。 

就本次向特定对象发行相关议案，发行人独立董事于 2022 年 6 月 28 日发表

了事前认可意见，于 2022 年 7 月 5 日发表了同意的独立意见。 
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（三）发行人股东大会的批准 

2022 年 8 月 15 日，发行人召开了 2022 年第四次临时股东大会，审议并通

过了《关于公司符合非公开发行 A 股股票条件的议案》《关于公司非公开发行 A

股股票方案的议案》《关于<广州恒运企业集团股份有限公司 2022 年度非公开发

行 A 股股票预案>的议案》《关于<广州恒运企业集团股份有限公司 2022 年度非

公开发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告>的议案》《关于本次非公开发

行股票摊薄即期回报与填补回报措施及相关主体承诺的议案》《关于与控股股东

签署附条件生效的股份认购协议暨本次非公开发行涉及关联交易的议案》《关于

公司设立非公开发行 A 股股票募集资金专用账户的议案》《关于无需编制前次

募集资金使用情况报告的议案》《关于提请股东大会批准广州高新区现代能源集

团有限公司免于以要约方式增持公司股份的议案》《关于提请公司股东大会授权

公司董事会及其授权人士全权办理公司本次非公开发行股票具体事宜的议案》。 

2023 年 3 月 9 日，发行人召开了 2023 年第二次临时股东大会，审议并通过

了《关于公司向特定对象发行 A 股股票方案论证分析报告的议案》《关于提请

公司股东大会授权公司董事会及其授权人士全权办理公司本次向特定对象发行

股票具体事宜的议案》。 

发行人本次向特定对象发行的决策行为均符合《公司法》《证券法》《注册

办法》等有关法律法规、规章及规范性文件的相关规定。 

二、发行人本次向特定对象发行符合相关发行条件的情况 

（一）符合《公司法》规定的相关条件 

1、本次向特定对象发行符合《公司法》第一百二十六条的规定 

发行人本次向特定对象发行的股份为境内上市的人民币普通股（A 股），每

股面值为人民币 1.00 元，每股的发行条件和价格均相同，本次向特定对象发行

的股份同股同权，与发行人已经发行的股份同股同权，符合《公司法》第一百二

十六条的规定。 

2、本次向特定对象发行符合《公司法》第一百二十七条的规定 

本次向特定对象发行的定价基准日为本次发行的发行期首日。 
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本次向特定对象发行股票的发行价格不低于发行底价，即不低于定价基准日

前 20 个交易日公司股票均价的 80%（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=

定价基准日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总

量），且不低于本次发行前公司最近一期经审计的归属于上市公司普通股股东的

每股净资产（资产负债表日至发行日期间若公司发生除权、除息事项的，每股净

资产作相应调整）。发行价格超过每股人民币 1 元的票面金额，符合《公司法》

第一百二十七条的规定。 

3、本次向特定对象发行符合《公司法》第一百三十三条的规定 

本次向特定对象发行 A 股股票方案已经发行人 2022 年第四次临时股东大

会、2023 年第二次临时股东大会批准，符合《公司法》第一百三十三条的规定。 

（二）符合《证券法》规定的相关条件 

1、本次向特定对象发行符合《证券法》第九条的规定 

发行人本次向特定对象发行未采用广告、公开劝诱和变相公开的方式，符合

《证券法》第九条的规定。 

（三）符合《注册办法》规定的相关条件 

1、本次发行不存在《注册办法》第十一条所述情形 

（1）发行人不存在擅自改变前次募集资金用途未作纠正，或者未经股东大

会认可，不存在《注册办法》第十一条第（一）项所述的情形。 

（2）发行人 2022 年度财务报表已经信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）

审计，并出具了标准无保留意见的《审计报告》，不存在《注册办法》第十一条

第（二）项所述情形。 

（3）发行人现任董事、监事和高级管理人员最近三年未受到中国证监会行

政处罚，最近一年也未受到证券交易所公开谴责，不存在《注册办法》第十一条

第（三）项所述的情形。 

（4）发行人或者其现任董事、监事和高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正在

被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规正在被中国证监会立案调查的情形，不存

在《注册办法》第十一条第（四）项所述的情形。 
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（5）发行人控股股东、实际控制人最近三年不存在严重损害上市公司利益

或者投资者合法权益的重大违法行为，不存在《注册办法》第十一条第（五）项

所述的情形。 

（6）发行人最近三年不存在严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的

重大违法行为，不存在《注册办法》第十一条第（六）项所述情形。 

2、发行人募集资金使用符合《注册办法》第十二条和第四十条的规定 

（1）发行人募集资金使用符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理等

法律、行政法规的规定，不存在违反《注册办法》第十二条第（一）款规定的情

形。 

（2）本次募集资金使用不存在为持有财务性投资，不存在直接或间接投资

于以买卖有价证券为主要业务公司的情形，不存在违反《注册办法》第十二条第

（二）款规定的情形。 

（3）本次发行的募集资金项目实施后，不会与控股股东、实际控制人及其

控制的其他企业新增构成重大不利影响的同业竞争、显失公平的关联交易，或者

严重影响公司生产经营的独立性，不存在违反《注册办法》第十二条第（三）款

规定的情形。 

（4）本次发行募集资金总额不超过 135,090.00 万元，本次发行的股票数量

按照募集资金总额除以发行价格确定，且不超过本次发行前公司总股本的 30%，

本次发行董事会决议日距离前次募集资金到位日不少于十八个月，本次发行融资

及融资规模合理；本次募集资金将全部投资于光伏发电项目，募集资金投向主业，

符合《注册办法》第四十条的规定。 

3、本次发行的发行价格、发行对象符合《注册办法》第五十五条、第五十

六条、第五十七条和第五十八条的规定 

本次向特定对象发行的定价基准日为本次发行的发行期首日。本次向特定对

象发行股票的发行价格不低于发行底价，即不低于定价基准日前 20 个交易日公

司股票均价的 80%（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=定价基准日前 20

个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量），且不低于本

次发行前公司最近一期经审计的归属于上市公司普通股股东的每股净资产（资产
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负债表日至发行日期间若公司发生除权、除息事项的，每股净资产作相应调整）。 

本次向特定对象发行股票的发行对象为包括公司控股股东能源集团在内的

不超过 35 名特定投资者，其中，能源集团对本次向特定对象发行 A 股股票的认

购比例不低于深交所审核通过并经中国证监会同意注册 发行数量上限的

39.59%，且不高于深交所审核通过并经中国证监会同意注册发行数量上限的

60%，其余股份由其他发行对象现金认购。能源集团的最终认购股份数由其和公

司在发行价格确定后签订补充协议确定，能源集团不参与市场竞价过程，但承诺

接受市场竞价结果，与其他特定投资者以相同价格认购本次发行的 A 股股票。 

除能源集团外的其他发行对象的范围包括符合中国证监会规定的证券投资

基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者、合格境

外机构投资者以及其他符合法律法规规定的法人、自然人或其他机构投资者等。

证券投资基金管理公司以其管理的两只以上基金认购的，视为一个发行对象；信

托投资公司作为发行对象，只能以自有资金认购。 

公司本次发行的发行价格、发行对象符合《注册办法》第五十五条、第五十

六条、第五十七条和第五十八条的规定。 

4、本次发行的锁定期符合《注册办法》第五十九条的规定 

鉴于能源集团为公司控股股东，持有公司 30%以上股份，根据《上市公司收

购管理办法》第六十三条关于免于发出要约的相关规定，能源集团关于认购本次

发行的限售期如下：本次发行结束之日，能源集团较本次发行结束之日前 12 个

月，若增持不超过公司已发行的 2%的股份，则其认购的本次发行的股份自发行

结束之日起 18 个月内不得转让；反之，若增持超过公司已发行的 2%的股份，则

其认购的本次发行的股份自发行结束之日起 36 个月内不得转让。其他发行对象

认购的股份自发行结束之日起 6 个月内不得转让。 

同时，本次向特定对象发行结束之日，若能源集团持有公司的股份比例较本

次发行前有所上升，则能源集团在本次发行前所持有的公司股份在本次向特定对

象发行完成后 18 个月内不得转让。 

公司本次向特定对象发行股票的锁定期符合《注册办法》第五十九条的规定。 
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5、本次发行符合《注册办法》第六十六条的规定 

发行人及其控股股东、实际控制人、主要股东未向发行对象做出保底保收益

或者变相保底保收益承诺，亦未直接或者通过利益相关方向发行对象提供财务资

助或者其他补偿，本次发行符合《注册办法》第六十六条的规定。 

6、本次发行符合《注册办法》第八十七条的规定 

本次发行不会导致上市公司控制权发生变化，符合《注册办法》第八十七条

的规定。 

根据尽职调查结果，保荐机构认为，发行人本次向特定对象发行项目的实施

符合《公司法》《证券法》《注册办法》的有关规定，符合相关的上市公司向特

定对象发行股票有关条件的要求。 

三、保荐机构关于发行人存在的主要风险的说明 

Ѓ҅Є ῎ ԎⱵɻ ֥ Ғ⌐

 

1ɻ政策和市场风险 

Ѓ1Є宏观经济波动风险 

我国宏观经济的发展具有周期性波动的特点。电力行业与宏观经济运行和发

展周期具有密切的关系，随着宏观经济的周期性波动，电力市场的需求也将随之

发生变化，进而对发行人的经营情况和业务发展产生一定程度的影响。 

我国宏观经济保持稳定增长，2020 年我国全社会用电量达 7.51 万亿千瓦时，

同比增长 3.1%；2021 年我国全社会用电量达 8.31 万亿千瓦时，同比增长 10.3%；

2022 年我国全社会用电量达 8.64 万亿千瓦时，同比增长 3.6%。 

考虑到当前宏观经济与国内外形势复杂多变，不确定因素较多。如果未来宏

观经济下滑，经济增速放缓，电力市场的需求将呈现下降态势，发行人经营业绩

将可能受到不利影响。 

Ѓ2Є Ⱶ Ԏ ᴍ ┼  

Ⱶ Ғ Ї Ӏᵩ ғ
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Ѓ3Є燃料价格上升风险 

截至本发行保荐书出具日，公司总装机容量 208.2 万千瓦，其中燃煤机组装

机容量 108 万千瓦，光伏发电机组装机容量 50 万千瓦，燃气机组装机容量 50.2

万千瓦。火电业务仍然是发行人主营的重要组成部分。煤炭作为火电业务的主要

燃料，是火力发电企业的主要成本之一。煤炭价格的变动直接影响火电企业成本

支出和利润水平，受到煤炭产能、需求、运输等因素影响，近年煤炭价格出现较

大幅度的波动。若煤炭价格向上波动，将增加发行人燃料采购成本和采购资金占

用规模，从而对发行人盈利能力和经营性现金净流入产生不利影响。 

2ɻ  

Ѓ1Є毛利率波动风险 

报告期内，发行人主营业务毛利率分别为 26.17%、1.57%、-3.55% 9.23%，

其中电力业务毛利率分别为 12.42%、-13.18%、-14.30% 4.14%，最近两年毛利

率大幅下降为负。 

发行人电源结构以煤电为主，
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生一定影响。 

除上述重大未决诉讼外，不排除在未来生产经营过程中，因公司业务、项目

建设运营等事项而引发法律风险，将可能对公司的 ֥经营产生一定影响。 

Ѓ4Є清洁能源业务开发风险 

近年来，
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截至本发行保荐书出具日，发行人存在部分房产、土地尚未取得不动产权证

书的情况，相关不动产权属的手续办理工作正在按照法定程序推进之中。尽管相

关房产、土地大部分不是发行人的主要生产经营场所，且发行人控股股东已出具

承担相关损失的兜底承诺，但发行人仍存在因部分瑕疵房产、土地无法办理相关

权属证书而无法继续使用导致损失或受到行政处罚的风险。 

3ɻ ꜙ  

Ѓ1Є关于本次发行摊薄即期回报的风险 

本次向特定对象发行完成后发行人总股本增加，募集资金到位后发行人净资

产规模也将有所提高，但募集资金产生经济效益需要一定的过程和时间。因此，

短期内
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Ѓ4Є投资收益占比较高的风险 

发行人长期以来积极对外投资布局能源及相关产业，参股广州雄韬氢恒科技

有限公司、越秀资本、宜春农商行，并参与出资设立或增资广州开发区氢城成长

产业投资基金合伙企业（有限合伙）等多个投资基金，投资规模较大，报告期内

投资收益分别为 56,644.65 万元、33,714.34 万元ɻ54,299.57 万元 10,310.00

Ҍᾣ，占当期利润总额的 109.11%、157.60%ɻ-331.27% 164.05%，占比较高，

未来若投资收益的持续性和稳定性出现较大波动，将对公司整体利润水平造成负

面影响。 

4ɻ  

Ѓ1Є管理及内部控制风险 

本次发行完成后，发行人资产规模将进一步扩大，建设运营的项目也不断增

多，上述情况对发行人的整体经营管理水平提出了较高要求。而外部监管对上市

公司规范化的要求日益强化，若发行人无法保持较高的管理水平、进一步提高管

理效率，将可能对发行人生产经营产生不利影响。 

Ѓ2Є人才风险 

发行人本次募集资金拟投向光伏电站建设项目。光伏发电行业具有很强的专

业性，技术更新迅速，优秀的技术人员是公司的宝贵财富。随着发行人业务的快

速发展，发行人对优秀的专业技术人才和管理人才的需求还在不断增加。如果发

行人不能吸引到业务快速发展所需的高端人才或者公司核心骨干人员流失，都将

对发行人经营发展造成不利的影响。 

ЃԑЄ ︠ ֥ Ғ⌐

 

1ɻ︠ Ғ꜠֥  

潮南陇田 400MWp 渔光互补光伏发电项目的升压站及附属设施等用地涉及

国有土地出让， ῗӀ Ї Ḧ

↔ ɼ截至本发行保荐书出具日，上述土地已完成 ╦ ᵲ，正处

在组卷报批阶段， Ѓ Є ↔ ᴌN¯-$AôA×�—

�@CO

对
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ɻ  ɻ ָ ɻ ↔ ₴

ɻ⸗ ↔ ɻҒ꜠֥ ↔ɻ Ї

ῗ ᵫ װ ῗ Ғ ， ῗ

ɻ Ẩ └ Ї

︠ ֥ Ғ⌐ ɼ 

2ɻ︠ Ғ  

公司本次募集资金拟投向潮南陇田 400MWp 渔光互补光伏发电项目和潮阳

和平 150MW“渔光互补”光伏发电项目，上述项目均为集中式光伏发电项目，

具有初期投入较大、资金收回周期较长、未来盈利能力存在不确定性等特点。一

方面，国内光伏行业景气度受政策影响较大，目前国内光伏电站上网电价仍由政

策主导，近年来发生过多次电价调整，未来政策电价存在下行可能。若未来政府

部门大幅下调光伏电站上网价格，可能导致项目经营期平均电价低于测算预期，

进而造成募投项目效益不及预期的风险。另一方面，由于集中式光伏电站运营年

限通常在
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因，无法完全满足电力供应的使用要求，而核电由于技术、安全以及规模等原因
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为的公告》中明确，经营者销售煤炭的中长期交易价格超过国家和地方有关文件

明确合理区间上限的，现货价格超过国家和地方有关文件明确合理区间上限 50%

的，如无正当理由，一般可视为哄抬价格。 

2022 年 6 月，在发改委统一部署下，各地发改部门会同市场监管等部门组

成调查组，全面开展落实煤炭价格调控监管政策拉网式调查，依法查处煤炭价格

超出合理区间的行为。 

因此，在国家政策的合理调配下，未来煤炭交易价格将趋于稳定，进一步提

升火力发电企业的生产和成本稳定性，提升整体盈利能力。 

5、政策支持提供良好的发展环境 

热电联产集中供热具有能源综合利用效率高、清洁环保等优势，是为城市和

工业园区提供热能的主要方式之一，是解决我国城市和工业园区存在的供热热源

结构不合理、热电供需矛盾突出、供热热源能效低污染重等问题的主要途径之一。

因此，我国一直重视热电联产行业的发展，并颁布了多项优惠政策支持热电联产

的发展。 

ʃŅ ֒ņ ש ᵩ ↔ʄ ₴Ņ ֥ ҟᵯ ᵯ

⌐ Ї ᶱ Ὺ ņЖʃ ꜙ

ῗԓ Ņ ֒ņ ⁯ ᵲ ʄ ₴Ņ

֥ Їᾥⅎ ᶱ ⱵЇ ꜠ ᶱ Ὺ

ņɼ背压机组热电联产项目，凭借能源综合利用效率高、节能环保等优势，

得到了国家大力的政策支持，《产业结构调整指导目录（2019 年本）》（2021

年修订）明确将背压（抽背）型热电联产明确列为鼓励类产业。 

（二）发行人的竞争优势为良好的发展前景提供保障 

1、区域布局优势 

发行人位于全国综合实力排名第二的广州开发区，是“湾顶明珠”区域的重

要能源供应保障企业，发行人电力可控装机容量在广州市属燃煤机组中名列第

二。发行人地处广州开发区负荷中心，具有优先调配的优势，区域竞争力较强。 

此外，发行人还是广州市第一大供热集团。由于供热行业的区域壁垒较强，
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发行人是目前开发区内唯一的供热企业，具有较强的区域竞争和专营优势，可为

发行人带来较为稳定的收入和现金流入。 

2、成本优势 

发行人在日常经营管理中，紧紧围绕加强生产、建䄀革ꐞ
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够促进节能环保，机组不仅可以发电上网，而且蒸汽还用于工业项目用汽，替代

了数十台工业小锅炉。目前发行人是广州开发区内唯一的供热单位，供热用户包

括了康师傅、中粮、嘉吉等多家世界大型连锁集团，为保证广州市安全可靠的能

源供应发挥了重要作用。长期稳定的热用户也保证了发行人可持续的经营和发

展，同时在政府鼓励热电联产的政策下，节能调度机组排序得到提升，比省内同

容量纯凝机组有更多的上网电量，获取经济效益方面有一定优势。 

（以下无正文） 
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保荐代表人专项授权书 

本人，张佑君，中信证券股份有限公司法定代表人，在此授权本公司投资银

行管理委员会李威和胡彦

本人，张佑君

发行保荐君
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