


                                    

 

ῈḠ ᴑҙ ῏ṽ Ḥ ’ ᵀ Ὲ Ḥ ӊ ≠ 

 

广州恒运企业集团股份有限公司 

主体与相关债项 2017 年度跟踪评级报告 
Ὲ SDȍ2017Ȏ127  

 

主体信用 

跟踪评级结果：AA  评级展望：稳定 

上次评级结果：AA  评级展望：稳定 

债项信用 
债券 
简称 

发债规模
（亿元） 

年限
（年） 

跟踪评
级结果 

上次评
级结果 

13 MTN001 4.8 5 AA AA 

14 01 5.0 5 AA AA 

15 ṽ 5.0 5 AA AA 

 

 

主要财务数据和指标        (ֲ ַᾝ) 

项 目 2017.3 2016 2015 2014 

 ֟ 90.31 91.86 83.72 74.93 

 43.41 42.84 39.48 34.78 

ҙ  ͂ 7.36 26.35 22.26 43.94 

≠  1.18 7.19 5.87 9.01 

‪  1.63 8.45 2.59 4.95 

֟ ṽ %̂  ̃ 51.93 53.37 52.85 53.59 

mailto:rating@dagongcredit.com


                                    

 

大公信用评级报告声明 

 

ҹḂԍ ᶏ ֲ ᶏ Ὲ Ḥ ᵀ Ὲ Ҋץ̂ ľ ῈĿ̃₮

ΐ Ḥ Ҋץ̂ ľ Ŀ̃̆ῗ Ҋ̔ 

ѿȁ Ὲ ῒ № ȁ ֲ ҍ ṽҺᵣӊ ̆ Ԋ ῏

̆Ҍ ῒז ȁ ȁῈ ῏ ῏ Ȃ 

ԋȁ Ὲ № ԅ ḤӈⱵ̆ ᾟ№ Ḡ ₮ΐ

ԅ ȁ ȁῈ ↕Ȃ 

҈ȁ Ὲᶭ Ạ₮ ∞ ̆

ṽҺᵣ ῒזᴋᵥ ҩֲ Ҍ Ȃ 

ȁ Һ ṽҺᵣ ᶫ̆ Ὲ № ȁ‰

ȁ Ҍᵬᴋᵥ ȁ ḠȂ 

ԓȁ № ԍ ῏‗ ̆Ҍ ᴋᵥӯ῀ȁ ₮

Ȃ 

Έȁ ṽ Ḥ ₮ΐӊ ṽ├⌠ ᾫט ̆ҺᵣḤ

₮ΐ ѿ ῤ ̆ ῤ̆ Ὲ ȁ Ὲ

≠Ȃ 
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跟踪评级说明 

Ὲ Ạ ṽ├Ḥ ̆

Ὲ Ὲ Ⱶ ץ’ ṽⱵ ’ ԅḤ №

̆ Ὲ ̆ ₮ Ȃ 

发债主体 

ҹ ᴍ Ὲ ̆ ԍ 1992 11

30 ᴪ̂ Ҋץ ľ ᴪĿ̃

‰̆ ῃ └ҍ ᵣ └ ֲ ᴑҙ ᴍ└ᴑҙȂ

Ὲ ԍ 1993 10 ᴪῈ ̆ ԍ 1994 1 6

├֜ ҉ ֜ ̆ ף ҹľ000531ĿȂ1995 4 1

ᴪ ₱ȍ1994Ȏ120 ȁ ├ ᴪ

ȍ1994Ȏ14 ‰̆Ὲ ҹ Ȃ 2016 ̆Ὲ

Ύ ҹ 6.85 ַᾝֲ ̆ ₣ Ὲ Ҋץ̂ ľ

₣ Ŀ̃ҹῈ қ̆ 26.12%̆ ᴪҹ

└ֲȂ 

Ὲ Һ ҙⱵҹ ⱬҍ ⱬ ֟ȁ ᾛ ῒז

ҙⱵȂ 2016 ̆ ῀ Ὲ 10 ̂ 1̃Ȃ

Ὲ ҹ 108 ҆ ̆№≢ҹ 2¦21 ҆ 2¦33 ҆

Ȃ 

表 1  截至 2016 年末公司纳入合并范围的二级子公司情况（单位：%） 

Ὲ   ᶛ ҙ 

қ ⱬ Ὲ  
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表 2  本次跟踪债券概况及募集资金使用情况（单位：亿元） 

ṽ├ תּ     ’ 

13 MTN001 4.8 2013.08.12͘2018.08.12 
ễ

ᾟ  

תּ

ῃ ᶏ  
14 01 5.0 2014.09.18͘2019.09.18 

15
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行业及区域经济环境 

2016年全社会用电量增速有所回升，用电结构明显优化，全国发

电设备利用小时数继续下降，水火利用小时呈分化态势；2016年煤价

企稳回升给火电企业带来成本压力，加之火电利用小时及电价双双下

降，以及火电产能过剩现象短期内难以改善，火电企业业绩提升不容

乐观 

2016 ̆ ῃ ᴪ 5.92 ַ҆ ̆

5.0%̕ ҙ └ ҙ ̆ғ2016 ץ

̆ל ‚ ҙ̆ץ ᵞ ȁ

‚ ҙ └ ҙ ṕ ҈ᵝ̆ ҙ ṕ Έ

ᵝ̆ ҙ ̆ῒ №└ ҙḠ ѿ ̕ ҈֟

ҙȁ Ӡ 11.2% 10.8%Ȃ ᵣ ̆2016

̆ ᴨ Ȃ≠ ̆

2016 ῃ ≠ ҹ 3,785 ̆ Ҋ 203

ȂῒҬ 2016 4,165 ̆ Ҋ 199 ̆ҹ 1964 ץ

ᵞ ̕ 3,621 ̆ ⱴ 31 ̕ 1,742

̆ 18 Ȃ2017 ѿ ̆ῃ ῃ ᴪ 1.45 ַ

̆ 6.9% ҹ̆ 2012 ץ ̆

3.7 ҩ № ῒ̆Ҭ ԋ֟ҙ 7.6%̆ 7.4

ҩ № ̕ῃ ҙ 9,821 ַ ̆ 7.7%̆

7.5 ҩ № ̆ ῃ ᴪ ҹ 67.9%̆ ῃ ᴪ

ҹ 74.8%̕└ ҙ 7,264 ַ ̆

9.0%̆ 10.5 ҩ № ̆ ȁ ȁ ȁ

ҙ 4,172 ַ ̆ 9.4%̆ └ ҙ

Һ Ȃ 

2017 3 ̆ῃ 6,000 ҉ץ ҹ16.1

ַ ̆ 7.7%̆ Ҋ 4.0 ҩ № ̆ῒҬ̆

2.9 ַ ȁ 10.6 ַ ȁ 1.5 ַ Ȃ 

ᴑҙ ҳ≠ ҍᴇ Ҋ ⱬȂ

̆ꜚⱬ ȁ ֟ Ҋ̆ ᶫ ’

̆ ᴇ ҉ ̆ ∆ ׂꜚⱬ 50%̆

2016 ̆ ꜚⱬ ҉ ⌠ 593 ᾝ/ Ȃ ѿ ̆

ῃ ᵞ ̆ᵖ ֟ ֟ ̆ ֟

̆ ᶫ ̆ Ҋ ̆ №

ᶫ Ẓ Ȃ ᵣ ̆ ᴇ ҉ ץ ᶫ

⁞̆ ᴪⱴ ̆ ≠ ⱬ֟ ѿ Ȃ 
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图 1  2012 年 1 月至 2016 年 12

http://www.in-en.com/keylist.php?q=%E7%83%AD%E7%94%B5%E8%81%94%E4%BA%A7%E7%AE%A1%E7%90%86%E5%8A%9E%E6%B3%95&inner=1
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ַ ̆ ⱬ ҹ 1,528.10 ַ ̆ ѿ ̆ Һ

ᶭ қ Ȃ 

ᵬҹ қ ᴪ ̆2016 ׅ ̆ῃ

GDP19,610.94 ַᾝ, 8.2%Ȃ ̆ ѿ ῀

1,393.80 ַᾝ̆ 7.2%̕ ҙ ⱴṿ 5,369.40 ַᾝ̆

6.2%̕ ֟ 5,703.59 ַᾝ̆ 8.0%̕ῃ ᴪ

8,706.49 ַᾝ̆ 9.0%Ȃ 

̂ ̃ Һ⇔

̆ ῃ ѿ Ⱶ ‰ ֟ Ḡ

̆ ҹ ԅ ᴨ ᴑҙ̆2016
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表 3  2014～2016 年及 2017 年 1～3 月公司营业收入及毛利润构成情况（单位：亿元、%） 

 
2017 1͘3  2016  2015  2014  

        

ҙ ῀ 7.36 100.00 26.35 100.00 22.26 100.00 43.94 100.00 

ⱬҙⱵ 4.99 67.80 19.87 75.41 17.01 76.41 21.15 48.14 

ᶫ ҙⱵ 1.60 21.74 4.07 15.45 2.47 11.10 2.79 6.35 

֟ҙⱵ 0.55 7.47 1.24 4.71 1.85 8.30 19.09 43.45 

ῒזҙⱵ 0.22 2.99 1.17 4.44 0.93 4.19 0.91 2.07 

≠  1.78 100.00 8.60 100.00 7.10 100.00 14.33 100.00 

ⱬҙⱵ 1.10 61.80 6.54 76.05 5.54 78.01 6.40 44.68 

ᶫ ҙⱵ 0.32 17.98 0.70 8.14 0.37 5.24 0.44 3.09 

֟ҙⱵ 0.29 16.29 0.70 8.14 0.87 12.20 6.91 48.25 

ῒזҙⱵ 0.07 3.93 0.66 7.68 0.32 4.56 0.57 3.98 

≠  24.24 32.66 31.90 32.61 

ⱬҙⱵ 22.04 32.91 32.56 30.27 

ᶫ ҙⱵ 20.00 17.20  
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表 4  2014～2016 年及 2017 年 1～3 月公司主要经营状况及经济技术指标 

   2017 1͘3  2016  2015  2014  

ַ̂ ̃ 12.76 51.43 43.27 51.16 

҉ ַ̂ ̃ 11.90 47.69 40.19 47.56 

҉ ᴇ̂ᾝ/ ̃ 490.93 465.19 495.14 520.42 

≠ ̂ ̃ 1,181 4,762 4,158 5,015 

῀ ᴇ̂ᾝ/ ̃ 910.94 694.69 623.40 741.51 

ᶫ ̂ᾥ/ ̃ 313.24 327.80 329.36 334.29 

ᵝ ̂ᾝ/ ̃ 0.3230 0.2747 0.2846 0.3123 

̔ Ὲ ᶫ  

2017 ѿ ̆ ԍᶫ ⱬ Ὲ ⱴ

30.74%̕ ᴇ ҉ ⱴ Ȃ 

ᵣ Ὲ̆ Ҭᵝ ╠↓̆

2016 Ὲ ҉ ᴇҊ ҹ ̆ғ ᴇ

ⱴ̆ѿ ҉ Ὲ ≠ ⱬ ѿ Ȃ 

公司是广州市政府指定的五个集中供热热源生产供应点之一，仍

是广州开发区唯一的供热公司，具有区域专营优势；2016 年以来，受

益于供热区域拓展，公司供热量大幅增加 

Ὲ ԓҩ Ҭᶫ ֟ᶫ ӊѿ̆

ѿ ᶫ Ὲ ȂҊ Ὲ қ ⱬῈ ⱬῈ

Ҭᶫ ҙⱵ̆2016 5 Ὲ Ҭᶫ

⌠қ ҙ ̆ᶏ Ὲ ᶫ ̆ ‪≠

1,231 ҆ᾝ̆2016 ̆қȁ ⱬῈ ‪≠ 1,196 ҆ᾝȂ 

ᶫ ᴇ ׅ̆ ᶫ ᴇ ľ ᴇ ꜚ └Ŀ̆

2016 ᶫ ᴇ 6.62%̆2017 ѿ ̆ᵄ ᴇ ᶫ

ᴇ ѿ ҉ ⌠ 188.25 ᾝ/ Ȃ 

表 5  2014～2016 年公司热力业务情况 

   2016  2015  2014  

ᶫ ⱬ̂ / ̃ 1,161 655 655 

ῒҬ̔қ ⱬῈ  255 255 255 

          ⱬῈ  400 400 400 

қ  506 - - 

ᶫ ̂҆ ̃ 254.18 163.67 169.33 

ῒҬ̔қ ⱬῈ  65.96 98.74 100.28 

          ⱬῈ  104.65 64.93 69.05 

қ  83.57 - - 

ᶫ ᴇ̂ᾝ/ ̆Ҍ ̃ 159.99 150.95 164.76 

̔ Ὲ ᶫ  
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1͘2 ̆Ὲ ᶫ ҙⱵׅ ΐ Ғ ᴨ̆ל

Ὲ Ҭᶫ ҙⱵ ᴪ Ȃ 

公司拟出售其广州证券全部股权，交易如顺利完成，有助于公司

提高资产规模，降低负债率，提升资金灵活性 

₮ΐ ̆ Ὲ Ҋץ̂

ľ Ŀ̃ №≢ ├ ᴍ Ὲ ץ̂

Ҋ ľ ├Ŀ̃67.24% 24.48% Ȃ Ὲ ԍ 2016

12 26 ȇ ᴑҙ ᴍ Ὲ ֟₮

ӥ̂ ̃Ȉȁȇ ᴑҙ ᴍ Ὲ ῇ Ԋᴪ

҈ ᴪ ‗ Ὲ Ȉ ֟ Ԋ ῏Ὲ ̆

ῒ ├ῃ ₮ ├ қ ӊ

қ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ŀ̆

ף 000987̃̆֜ ҹ ₮ ῒ

├ῃ ̆ ץ ט ᴍ

֜ט ᴇ̆ қҬ ֟ ᵀ Ὲ ├

ῃ қ ԅ ᵀ̆ ֜ ᴇ῍ 46.80 ַᾝ̆ῒҬ ᴍ

ᴇ 41.80 ַᾝ̆ 5.00 ַᾝȂ 

₮ΐ ̆ ᴍ ט ├

תּ ֟ Ὲ Ԋᴪ

ȁ ᴪ ȁ ץ‰ қ

̂ ₱ȍ2017Ȏ41 ׅ̃̆ ᵬҹ ֟

ѿ № Ҭ ᴪ ‰Ȃ 

֜ ≠ ̆ ≠ԍ ֟

Ȃ֜ ̆ ‪ ֟ ֟ ⱴ̆

֟ ṽ ᵞ̆ ≠ԍῈ ̆ ᵞ Ⱶ Ȃᵖ

̆֜ ̆ ҌῬ ├ ̆ҌῬ

├ ̆ ̆ῒ ᴇ ῀ ᶫ₮

֟ ̆ Ὲ ᴍ ̆ ᴇ ꜚ ᴪ

Ὲ ᴪ ֟ ‪ ֟֟ ѿ Ȃ ̆Ὲ ₮

├ӊԊ ‰ ≠ ׅ Ҍ Ȃ 

公司治理与管理 

2016 12 31 ̆Ὲ ҹ 685,082,820 ̆ῒҬ

₣ Ὲ 178,914,710 ̆ Ὲ

26.12%̆ Ὲ қ̆Ὲ └ֲҹ ᴪȂ 

Ὲ ᵬҹ ⱬ ֟҉ ᴑҙץ

ѿ ᶫ Ὲ ̆ ⌠ ΐ̆ ѿ Ғ ᴨלȂ

Ὲ ᵬҹ҉ Ὲ ̆ ᵣ└Ҍ ̆ ῤ

└└ ẫῃ ȂῈ ץ Ҍ ҹ

http://www.sogou.com/link?url=DSOYnZeCC_rn9D_vUVEXCOLyIEVIyIXlPVLcnuhFY7c.&query=%E8%B6%8A%E7%A7%80%E9%87%91%E6%8E%A7
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Ὲ ᶫԅ ⱬḠ Ȃ № ̆Ὲ ΐ

ⱬȂ 

财务分析 

Ὲ ᶫԅ 2016 2017 1͘3 Ⱶ Ȃ Ḥᴪ ԊⱵ

̂ ᴩ̃ Ὲ 2016 Ⱶ ԅ ̆ ₮ΐԅ

‰ Ḡ Ȃ2017 1͘3 Ⱶ Ȃ 

资产质量 

公司资产仍以非流动资产为主，2016 年末资产规模同比有所增长 

2016 ̆Ὲ ֟ 91.86 ַᾝ̆ 9.72%̆ῒҬ

ꜚ ֟ ֟ 72.81%ׅ̆ Ὲ ֟ Һ №Ȃ 

Ὲ ꜚ ׅ֟Һ ȁ Ȃ2016

Ὲ ץׅ ҹҺ̆ ҹ 70.38%̕ Һ

ԋ ץ̆ ѿ

֟ ̆2016 ⱴȂ 

表 6  2014～2016 年末及 2017 年 3 月末公司总资产构成情况（单位：亿元、%） 

 
2017 3  2016  2015  2014  

        

֟ 90.31 100.00 91.86 100.00 83.72 100.00 74.93 100.00 

ꜚ ֟ 23.72 26.27 24.98 27.19 18.45 22.03 22.82 30.46 

 13.76 15.24 14.88 16.20 10.44 12.47 14.13 18.85 

 3.31 3.66 3.50 3.81 1.69 2.02 1.92 2.56 

 5.91 6.55 6.07 6.61 5.41 6.46 6.14 8.19 

ꜚ ֟ 66.58 73.73 66.89 72.81 65.28 77.97 52.11 69.54 

 29.60 32.78 29.53 32.14 29.60 35.36 16.42 21.92 

֟ 31.92 35.35 32.48 35.35 30.14 36.00 30.90 41.23 

Ὲ ꜚ ׅ֟Һ ֟ Ȃ2016

̆Ὲ ׅҺ ҹ ├ ̕ ֟Һ

ץ ̆ Ὲ 2016 ᶫ

֟ 1.93 ַᾝ ̆ ֟ ⱴȂ 

2017 3 ̆Ὲ ֟ 90.31 ַᾝ̆ῒҬ ꜚ ֟ 66.58

ַᾝ̆ ֟ 73.73%Ȃ 

2016 ̆Ὲ ֟ ’Ȃ 

ᵣ ̆2016 Ὲ ֟ ⱴׅ̆ץ ꜚ

֟ҹҺȂ 
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资本结构 

2016年末公司负债结构仍以流动负债为主，资产负债率小幅上升，

一年以内到期的债务占比较高，存在一定的短期偿债压力 

2016 Ὲ ṽׅץ ꜚ ṽҹҺ̆ ҹ 67.86%̆

12.54 ҩ № ̕ ֟ ṽ ҹ 53.37%̆ ҉ Ȃ 

Ὲ ꜚ ṽץ Ṣ ȁ ט ȁѿ ῤ⌠ ꜚ ṽ

ῒז ꜚ ṽҹҺȂ2016 ̆Ὲ Ṣ 31.94%̆ғ

ῃ ҹ Ḥ Ṣ ̕ ט ץ ט ҹҺ̆

31.41%̕Ὲ ѿ ῤ⌠ ꜚ ṽ 2012 3
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表 8  截至 2017 年 3 月末公司有息债务期限结构（单位：亿元、%） 
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债务履约情况 
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附件1  截至



                                            

17 

附件 2  截至2016年末广州恒运企业集团股份有限公司组织结构图  

ᾴ ӥ ȁ Ԋ  

财

务

管

理
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群

工

作
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物

资

管
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生 
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术 

部 

能

源

发

展

部 

运

行

部 
检

修

部 

组

织

人

事

部 

◐  

ᾴ ◐ӥ ȁ  

安

健

环

部 

综

合

营

运

部 

党

政

办

公

室 

纪
检
监
察
审
计
室 

 

Ԋᴪ 

қ ᴪ 

Ԋᴪ ӥ 

Ԋᴪ 

投

资

管

理

总

部 

 

金

融

业

务

部 
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附件 3     广州恒运企业集团股份有限公司主要财务指标 

                                                                       ᵝ̔҆ᾝ 

  ᴍ 
2017 3  
̂ ̃ 

2016  2015  2014
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附件 3  广州恒运企业集团股份有限公司主要财务指标（续表 1） 

                                                     ᵝ̔҆ᾝ 

  ᴍ 
2017 3  
̂ ̃ 

2016  2015  2014  

ṽ ̂%̃     

Ṣ  40.70 34.04  28.59  10.34 

ט  0.00 0.00  0.00  0.00  

ט  12.53 12.90  10.88  13.52  

ѿ ῤ⌠ ꜚ ṽ 0.00 8.16  0.00  14.15 

ῒז ꜚ ṽ 4.38 4.15  10.30  11.22  

ꜚ ṽ  66.41 67.86  55.32  59.30 

Ṣ  0.46 0.44  0.96  5.04 

 ṽ├ 31.50 30.12  42.34  34.24ט

ꜚ ṽ  33.59 32.14 44.68  40.70 

     

̂ ̃ 68,508  68,508  68,508  68,508 

Ὲ  89,719  89,961  89,956  91,528 

ᵩῈ  32,761  32,761  29,519  26,303 

№ ≠  206,617  197,938  154,110  127,390 

ԍ Ὲ  399,426  392,795  359,201  313,729 

қ  34,633  35,592  35,590  34,047 

қ  434,058  428,387  394,791  347,777 

     

ҙ ῀ 73,611  263,539  222,594  439,447 

ҙ  55,767  177,474  151,596  296,140 

 3,744  13,972  14,335  16,493 

Ⱶ  3,269  16,518  15,436  17,395 

 2,580  24,191  23,527  11,466 

ҙ≠  11,770  71,906  58,256  95,758 

≠  11,811 71,870 58,669  90,077 

‪≠  9,411 58,737 49,033  79,306 

ҙ ῀ ̂%̃     

ҙ  75.76 67.34 68.10  67.39 

 5.09  5.30  6.44  3.75 

Ⱶ  4.44  6.27  6.93  3.96 

 3.50  9.18 10.57  2.61 

ҙ≠  15.99  27.28 26.17  21.79 

≠  16.04 27.27 26.36  20.50 

‪≠  12.78 22.29 22.03  18.05 
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附件 3  广州恒运企业集团股份有限公司主要财务指标（续表 2） 

                                                                                  ᵝ̔҆ᾝ 
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附件 4               各项指标的计算公式 

 

1. ≠ ̂%̗̃̂1̇ ҙ / ҙ ῀̃¦ 100% 

2. ҙ≠ ̂%̗̃ ҙ≠ / ҙ ῀¦100% 

3. 
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22. EBITDA ≠ Ḡ Ṑ ̂Ṑ̗̃ EBITDA/≠ ₮ ̗ EBITDA /̂ ῀ Ⱶ ≠

₮̅ ≠ ̃ 

23. ‪ ≠ Ḡ Ṑ ̂Ṑ̗̃ ‪ /≠ ₮ ̗ 

‪  /̂ ῀ Ⱶ ≠ ₮̅ ≠ ̃ 

24. Ḡ ̂%̗̃ Ḡᵩ / ¦100% 

25. ‪ / ꜚ ṽ̂ %̗̃  ‪ /[̂ ∆ ꜚ ṽ̅ ꜚ

ṽ̃/2]¦100% 

26. ‪ / ṽ̂ %̗̃  ‪ /[̂ ∆ ṽ ̅ ṽ ̃

/2]¦100% 
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附件 5         中长期债券及主体信用等级符号和定义 

 

ῈҬ ṽ├ ҺᵣḤ ӈ Ȃ 

AAA ̔ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ Ҍ≠ ̆ ᵞȂ  

  AA  ̔ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ Ҍ ̆ ᵞȂ  

  A   ̔ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ ̆ ᵞȂ  

  BBB ̔ễ ṽⱵ ⱬѿ ̆ Ҍ≠ ̆ ѿ Ȃ  

  BB  ̔ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ ̆ Ȃ  

  B   ̔ễ ṽⱵ ⱬ ᶭ ԍ ̆ Ȃ  

  CCC ̔ễ ṽⱵ ⱬ ᶭ ԍ ̆ Ȃ  

  CC  ̔ ֟ Ḡ ̆ Ҍ Ḡ ễ ṽⱵȂ  

  C   ̔Ҍ ễ ṽⱵȂ  

  

̔ AAA ȁCCC ̂ Ҋץ̃ ̆ ѿҩḤ ľ+Ŀȁľ-Ŀ

̆ ᵞԍ Ȃ 

 
Ὲ ӈ̔ 

  ̔ ≠ ̆ѿ ’Ҋ̆ Ḥ ҉ Ȃ 

  ̔Ḥ ’ ̆ѿ ’Ҋ̆ Ḥ Ҍ Ȃ 

  ̔ Ҍ≠ ̆ѿ ’Ҋ̆ Ḥ Ҋ Ȃ 
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附件 6 短期债券信用等级符号和定义 

 

A-1 ̔ҹ ṽ├̆ῒ ט ⱬ ̆ ῃ Ȃ  

  A-2 ̔ ט ⱬ ̆ ῃ Ȃ  

  A-3 ̔ ט ⱬѿ ̆ ῃ Ҍ Ȃ  

  B ̔ ט ⱬ ᵞ̆ ѿ Ȃ  

  C ̔ ט ⱬ ᵞ̆ Ȃ  

  D ̔Ҍ ט Ȃ  

 

̔ ѿҩḤ Ҍ Ȃ 

 

 
 


